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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดโลกยังคงอยู่

ในภาวะกลัวความเสี่ยง โดยดัชนีตลาด

หลักทรัพยแ์ละอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

ลดลง เนื่องจากตลาดกังวลความเสีย่งทีจ่ะ

เกดิความขัดแยง้ทางการเมอืงระหวา่งสหรัฐฯ 

และจนี ซึง่อาจกระทบตอ่ความสัมพันธแ์ละ

ขอ้ตกลงการคา้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย ขณะที่เงินเย็นแข็งค่าขึ้น

สอดคลอ้งกับสนิทรัพย์ปลอดภัยอืน่ในช่วง

การซือ้ขายของนวิยอรก์จากความไมแ่น่นอน

การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ-จนี ดา้นคา่เงนิ

เอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลงเล็กนอ้ย 

• USD/THB  ลดลง 0.05% มาอยู่ทีร่ะดับ 

30.188 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การสง่ออกไทย

ตามระบบศุลกากร ค าสั่งซือ้เครื่องจักรของ

ญีปุ่่ น ยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ และ

ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของยโูรโซน 
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20-Nov 1.28 1.29 1.29 1.30 1.30 1.35 1.43 1.55 1.67 1.75 1.77 1.93
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SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-Nov Bid/Ask 1.16/1.19 1.21/1.24 1.24/1.27
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดกงัวลความเสีย่งทีจ่ะเกดิความขดัแยง้ทางการเมอืงระหว่างสหรฐัฯ และจนี ซึง่อาจกระทบต่อ

ความสมัพนัธแ์ละขอ้ตกลงการคา้ สภาผูแ้ทนราษฎรของสหรัฐฯ อนุมัตริ่างกฎหมายสนับสนุนผูป้ระทว้งใน

ฮอ่งกงดว้ยมต ิ417 ตอ่ 1 เสยีง ซึง่ไดผ้า่นมตวิฒุสิภามาแลว้ในวันอังคาร ร่างกฎหมายดังกลา่วคาดวา่จะเขา้สูก่าร

พจิารณาของประธานาธบิดทีรัมป์อยา่งเร็วทีส่ดุในวันนี้ ท าใหต้ลาดกลัวว่าการกระท าของสหรัฐฯ อาจกระทบต่อ

ขอ้ตกลงการคา้ อกีทัง้ทรัมป์ยังกลา่ววา่ขอ้ตกลงการคา้ดังกลา่วอาจไมเ่สร็จสมบรูณ์ภายในปีนี้ เนื่องจากจนีไมไ่ด ้

พยายามตอบสนองขอ้เรยีกรอ้งของสหรัฐฯ 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยืนยนัการหยุดลดดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ รายละเอียดรายงานการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงนิของสหรัฐฯ ณ วันที ่29-30 ตลุาคมทีผ่า่นมาสง่สญัญาณคลา้ยกบัทีต่ลาดไดรั้บรูแ้ลว้ 

คอื สัญญาณการหยดุการลดดอกเบีย้นโยบายในการประชมุเดอืนธันวาคมนี้ อกีทัง้ยังไมเ่ห็นความจ าเป็นทีจ่ะใช ้

นโยบายการเงนิแบบดอกเบีย้ตดิลบ ทัง้นี้ คณะกรรมการเริม่กลับมาพจิารณาการกลับมาใชม้าตรการผ่อนคลาย

การเงนิเชงิปรมิาณวา่จะมปีระสทิธภิาพหรอืไมด่ว้ย 

• กนง. ลดดอกเบีย้โดยกงัวลเศรษฐกจิไทยทีอ่อ่นแอลงมาก รายงานการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิ 

(กนง.) ณ วันที ่6 พฤศจกิายนสรุปไดว้่า การลดดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.25% มสีาเหตจุาก

เศรษฐกจิไทยทีม่แีนวโนม้ชะลอตัวลงทกุภาคสว่น ในระยะตอ่ไป กนง. จะตดิตามพัฒนาการของเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิ 

(Data Dependence) เพือ่ประกอบการด าเนนินโยบายการเงนิอยา่งเหมาะสม อกีทัง้ยังเรยีกรอ้งใหท้ัง้ภาครัฐและ

เอกชนรว่มกนัแกปั้ญหาเศรษฐกจิไทยเชงิโครงสรา้งอยา่งจรงิจัง 

• จนีลดอตัราดอกเบีย้เงนิกูส้ าหรบัลกูคา้คา้ช ัน้ดลีงตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่3 อตัราดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะ 1 ปีลดลง 

5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 4.15% ในเดอืนพฤศจกิายนจาก 4.20% ในเดอืนกอ่น และอตัราดอกเบีย้เงนิกุร้ะยะ 5 ปีลดลง

ในอตัราเดยีวกนัมาอยูท่ีร่ะดับ 4.80%  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.67% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 

ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.58% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.75% 

China 1-Year Loan Prime Rate (%) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1073 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ ขณะทีด่ัชนีคา่เงนิ
ดอลลารเ์พิม่ขึน้ 0.08% เมือ่วานนี้ โดยรายงานการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เดอืนตลุาคมชีว้า่คณะกรรมการยังมมีมุมองเชงิบวกตอ่แนวโนม้การขยายตัวของเศรษฐกจิ
ในระยะขา้งหนา้แตม่คีวามเสีย่งส าคัญจากสงครามการคา้และความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตร ์

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.61 เงนิเยนเคลือ่นไหวออ่นคา่ลงในชว่งการซือ้ขายของเอเชยี
หลังการสง่ออกญีปุ่่ นเดอืนตลุาคมหดตัวตอ่เนื่องเป็นเดอืนที ่11 ตามอปุสงคโ์ลกทีอ่อ่นแอลงจาก
นโยบายกดีกันทางการคา้ อยา่งไรก็ด ีเงนิเยนกลับมาแข็งคา่ขึน้ในชว่งการซือ้ขายของนิวยอรก์
เนื่องจากนักลงทนุเพิม่การถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยหลังมรีายงานวา่สหรัฐฯ และจนีอาจเลือ่น
การลงนามในขอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 ออกไป 

GBP/USD ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2924 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.035 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่วานนี้หลังธนาคารกลางจนีประกาศ
ลดอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้(Loan Prime Rate) ระยะ 1 ปีและ 5 ปีลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 4.15% 
และ 4.80% ตามล าดับ เพือ่สนับสนุนการเตบิโตของเศรษฐกจิ 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุกงัวลตอ่แนวโนม้การเจรจาทางการคา้
และความสมัพันธส์หรัฐฯ-จนีหลังวฒุสิภาของสหรัฐฯ มมีตเิป็นเอกฉันทผ์า่นรา่งกฎหมายสนับสนุน
ผูป้ระทว้งในฮ่องกงและต่อตา้นการใชค้วามรุนแรงเพือ่ยุตกิารประทว้งของจีน ขณะที่เงนิเปโซ
ฟิลปิปินสแ์ข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากออ่นคา่ลงมากในชว่งสองวันทีผ่า่นมา 

USD/THB  
 

ลดลง 0.05% มาอยู่ที่ระดับ 30.188 เงนิบาทแข็งค่าขึน้เมือ่เทียบกับดอลลาร์แมร้ายงานการ
ประชมุนโยบายการเงนิชีว้า่ กนง. เห็นวา่เศรษฐกจิไทยออ่นแอลงมากกวา่ทีป่ระเมนิไว ้
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 20-Nov-19 19-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.190 30.188 30.202 -0.05 30.50

USD/JPY** 108.44 108.61 108.54 0.06 105

EUR/USD** 1.1078 1.1073 1.1078 -0.05 1.11

GBP/USD 1.2927 1.2924 1.2926 -0.02 1.29

USD/CNY 7.035 7.035 7.028 0.11 7.08

USD/SGD 1.363 1.362 1.361 0.10 1.37

USD/IDR 14,095 14,095 14,091 0.03 14,146

USD/MYR 4.174 4.165 4.157 0.19 4.19

USD/PHP 50.87 50.87 50.90 -0.06 51.50

USD/KRW 1,175 1,170 1,168 0.21 1,180

USD/NTD 30.49 30.49 30.50 -0.04 30.50

AUD/USD 0.680 0.680 0.683 -0.37 0.68

USD/CHF 0.990 0.991 0.991 0.04 0.99

JPY/THB 27.84 27.79 27.83 -0.11 29.05

EUR/THB 33.44 33.43 33.46 -0.09 33.86

GBP/THB 39.03 39.01 39.04 -0.06 39.35

CNY/THB 4.29 4.29 4.30 -0.16 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/20/2019 04:00 SK PPI YoY Oct -- -0.60% -0.70% -0.80% 

11/20/2019 06:30 AU Westpac Leading Index MoM Oct -- -0.07% -0.08% -0.12% 

11/20/2019 06:50 JN Trade Balance Oct ¥229.3b ¥17.3b -¥123.0b -- 

11/20/2019 06:50 JN Trade Balance Adjusted Oct ¥248.1b -¥34.7b -¥97.2b -¥64.3b 

11/20/2019 06:50 JN Exports YoY Oct -7.50% -9.20% -5.20% -- 

11/20/2019 06:50 JN Imports YoY Oct -15.20% -14.80% -1.50% -- 

11/20/2019 07:00 AU Skilled Vacancies MoM Oct -- -0.90% -0.70% -0.80% 

11/20/2019 08:30 CH 1-Year Loan Prime Rate Nov 4.20% 4.15% 4.20% -- 

11/20/2019 08:30 CH 5-Year Loan Prime Rate Nov 4.85% 4.80% 4.85% -- 

11/20/2019 10:00 SK Short-Term External Debt 3Q -- $133.8b $140.0b -- 

11/20/2019 11:00 MA CPI YoY Oct 1.00% 1.10% 1.10% -- 

11/20/2019 14:00 GE PPI MoM Oct 0.00% -0.20% 0.10% -- 

11/20/2019 14:00 GE PPI YoY Oct -0.40% -0.60% -0.10% -- 

11/20/2019 14:00 JN Convenience Store Sales YoY Oct -- 1.80% -1.10% -- 

11/20/2019 15:00 TA Export Orders YoY Oct -4.50% -3.50% -4.90% -- 

11/20/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat A Nov-20 -- 32000 30000 -- 

11/20/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat B Nov-20 -- 39700 40009 -- 

11/20/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat E Nov-20 -- 40889 40101 -- 

11/20/2019 15:20 TA BoP Current Account Balance 3Q -- $12480m $17560m $17466m 

11/20/2019 19:00 US MBA Mortgage Applications Nov-15 -- -2.20% 9.60% -- 

11/20/2019 20:00 RU Real Wages YoY Sep 2.90% 3.10% 2.40% -- 

11/20/2019 20:00 RU Retail Sales Real YoY Oct 1.00% 1.60% 0.70% -- 

11/20/2019 20:00 RU Unemployment Rate Oct 4.60% 4.60% 4.50% -- 

11/20/2019 20:00 RU Cargo Shipments YoY Oct 0.10% -0.20% -0.20% 0.00% 

11/20/2019 20:00 RU Construction YoY Oct 0.50% 1.00% 0.80% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 18, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.57 9.6%

MOM 128.87 0.0%

WOW 128.24 0.5%

DOD 129.02 -0.1%

Current 128.87 0.0%

LT average 94.49 36.4%

all time low 96.98 32.9%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/11/2019  13/11/2019  14/11/2019  15/11/2019  18/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,515.5 317.5 1,249.9 2,585.6 185.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,365.0 1,268.7 841.3 2,191.3 1,677.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 150.5 -951.3 408.6 394.3 -1,491.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 962.9 902.3 1,060.9 366.6 964.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,862.6 938.1 1,993.8 1,159.0 2,818.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -899.7 -35.8 -932.9 -792.4 -1,853.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 999.2 1,660.3 979.4 861.1 1,823.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,430.6 834.0 813.7 1,337.8 1,261.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -431.4 826.3 165.6 -476.7 561.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 16.6 -135.2 -389.8 0.0 -80.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,197.2 -25.6 31.2 -874.8 -2,702.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,180.6 -160.7 -358.6 -874.8 -2,783.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 15.0 0.0 26.0

Net Flow (Thailand) -1,180.6 -160.7 -373.6 -874.8 -2,809.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,354.3 55,220.3 54,881.8 54,881.5 54,780.6 -100.9 -573.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,756.9 858,895.1 858,865.1 858,180.5 855,568.8 -2,611.8 -3,188.2

Total Holding (Thailand) 914,111.3 914,115.3 913,746.9 913,062.0 910,349.4 -2,712.6 -3,761.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 15.0 0.0 26.0 55.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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